Tema 10: Derivados de Crédito

Los derivados de crédito son contratos cuyo payoff depende de la solvencia de una compania o pais. En
general, podremos dividir los instrumentos en single name o multiname . Dentro de la primera categoria, uno
de los instrumentos mas populares es el Credit Default Swap (CDS). Este contrato permitird cubrirse ante el
riesgo de default de una compania o pais. Dentro de la segunda categoria encontraremos los Collateralized Debt
Obligation (CDO). Estos contratos son productos estructurados con flujos de fondos correspondientes a distintos
tipos de deuda.

Un siguiente paso en esta direccion es considerar opciones sobre estos contratos. Por ejemplo las opciones sobre
CDX (indices de CDS, o carteras de CDS) suelen ser instrumentos bastante liquidos en el mercado.

El objetivo de este trabajo serd elaborar un reporte/articulo en el cual se investigue la temadtica, se estudien
distintos tipos de derivados de crédito y se implemente la valuacion de alguno de ellos.

Se pueden utilizar como referencias los capitulos 22 y 23 del Hull [1] y el capitulo 21 del Brigo-Mercurio [2].
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